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DOViZ KURU, DIS TICARET YOKSULLUK iLiSKiSi: AFGANIiSTAN ORNEGI*

Sanaullah SANJAR 1
Mehmet SENGUR?

Oz

Bu ¢aligmada, lilke ekonomileri i¢in en onemli makroekonomik gdstergelerden olan doviz kuru, dig ticaret ve
yoksulluk kavramlari ele almmustir. Cahgmanin temel amaci Afganistan i¢in doviz kuru, dig ticaret ve yoksulluk
arasindaki iliskiyi incelemektir. Afganistan’a ait 2006-2016 yillar1 aras1 ¢eyrek donem; déviz kuru, ihracat, ithalat,
reel GDP biiylime orani ve insani gelisme endeksi verileri kullanilarak ARDL smir testi yontemi ile uzun ve kisa
donem analizi yapilmigtir. Uzun donem analizi sonucu ihracat ve déviz kuru arasinda negatif ve istatistiksel olarak
anlamh biriligkinin oldugu, insani gelisme endeksi ve biiyiime gdstergesinin dovizkuru ile pozitif ve anlamh bir iligki
sergiledigi ve ithalat degiskeni ile doviz kuru arasinda uzun donemde herhangi bir iliskinin olmadig1 goriilmiistiir.
Kisa donemde sadece insani gelisme endeksiile dovizkuru arasmmdanegatif bir iligkinin oldugu ve diger ii¢ agiklayic1
degisken ile doviz kuru arasinda herhangi bir iliskinin olmadig: tespit edilmistir.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN EXCHANGE RATE, FOREIGN TRADE AND
POVERTY: THE CASE OF AFGHANISTAN

Abstract

The concepts of exchange rate, foreign trade and poverty, which are among the most important macroeconomic
indicators in a country economy, are discussed in this study. The main objective of this study is to examine the
relationship between exchange rate, foreign trade and poverty variables in Afghanistan. Long and shortterm analysis
were performed between the period of 2006-2016 for Afghanistan by ARDL boundary test method using quarter
period data of exchange rate, export, import, real GDP growth rate and human development index data. There is
negative and statistically significant relationship between export and exchange rate, positive and significant
relationship of human development index and growth indicator with the exchange rate and there is no long-term
relationship between the import variable and the Exchange. There is a negative relationship justbetween in the short
term analysis there is just a negative relationship between the human development index and the exchange rate and
there is no relationship between the other three explanatory variables with the exchange rate.
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Giris

Giiniimiizdeki diinyada msanlar tiim ihtiyaglarin1 para ile deger bigebildikleri ve para ile
karsilayabildikleri i¢in WB(diinya bankasi) gibi bazi kuruluslar tarafindan yoksulluk daha ¢ok
parasal gelir agismdan tanimlanmaktadir. WB’m 2011 yih fiyatlariyla belirledigi tamma gore
giinliik geliri 1.90$’dan az olan insanlarin asm yoksullukta yasadi@i ve ginlik geliri 3.10$’dan
diisiik olan insanlarin ise ortalama yoksul oldugu belirtilmektedir (http//www.worldbank.org).

Toplumsal bir olgu olan yoksulluk kavramu toplumlarin algisina ve sosyo-ekonomik durumuna
gore farkh algilanmasina ragmen yoksulluk kelimesi duyulunca her bireyn aklna sefalet, achk,
yokluk, hayatta kalabilmek i¢in siirekli miicadele gibi durumlar gelmektedir (Ak, 2016). Bundan
dolayr bu algilardan yola ¢ikarak genel bir sekilde yoksullugu insanlarin hayatmni siirdiirebilmesi
icin gereken malzeme ve ihtiyaglarin saglanamamasi durumu olarak tanimlayabiliriz, bu probleme
maruz kalan insanlara ise yoksul denilmektedir. Gelir, yas, cinsiyet, ekonomik biiyliime, enflasyon,
kiiresellesme dig ticaret, doviz kuru, egitim seviyesi gibi yoksulluk iizerinde dogrudan ya da
dolayh sekilde etkili olan birgok faktor buluinmaktadw. Bu faktorler ve etkileri iilkeden iikeye
hatta bazen aym {ilke i¢erisindeki bolgeden bolgeye gore bile farkhlagmaktadir.

Kiiresellesme ve serbest dis ticarete karsit goriisler ise uluslararasi dev firmalarin serbest ticaretten
yararlanarak gelismekte olan iilkelerdeki zayif teknolojiye sahip kiiclik kapasiteli {iretim
sektorlerini rekabet ortammnda yenerek tiim piyasalar1 kendilerine yoOneltecegi ve bdylece zayif
ekonomileri ithalata bagh kilarak {lkede issizligin, esitsizligin ve yoksullugun daha da
derinlesmesine neden olacagmi savunurlar.

Bir iilkenin para birimindeki degerlenme (doviz kurundaki diisiis) o iilkede ithalat1 tesvik ederken,
o iikkenin para biriminin deger kaybetmesi (doviz kurundaki yiikselis) ise iilkenin ihracatini tesvik
etmektedir. Bundan dolayr dis ticaret dengesini saglamak i¢in doviz kurundaki dalgalanmalar
Oonemli bir etken konumundadwr. Ancak doviz kurundaki asmi belirsizlik ve dalgalanmalar cesitli
krizlere yol agabildigi i¢in lilkelerde doviz kuru dalgalanmalari merkez bankasi tarafindan farkh
dogrudan ve dolayh miidahalelerle kontrol edilerek kurdaki asmi dalgalanmalar engellenmektedir.

Yoksulluk, doviz kuru ve dis ticaret birbirini pozitif ya da negatif yonde etkileyen kavramlardir.
Ozellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkeler icin doviz kuru ve dis ticaret yoksulluk iizerinde
Oonemli etkilere sahiptir. Bu ¢alismada oncelikle Afganistan’da doviz kuru, dis ticaret ve yoksulluk
iligkisi tarihsel siire¢ cergevesinde agiklanmistir. Daha sonra konu ile ilgili literatiir incelenerek
ilgili olanlar aktarimustir. Son kisimda ise Afganistan’da doviz kuru, dis ticaret ve yoksulluk
iliskisi kurulan modeller ile ampirik olarak incelenmistir.

1. Afganistan’da Doéviz Kuru, Dis Ticaret ve Yoksulluk

Afganistan’da uzun siire istikrarsizlik ve catigmalardan sonra 2002 yilinda yeni hikkiimetin
kurulmast ile nispi ekonomik ve siyasal istikrar saglanmistw. Yeni sistemde {ilkenin ekonomik
sistemi piyasa ekonomisi olarak belirlenmis ve bu kapsamda Ekim-2002 tarihinde iilkede parasal
reform yapimustr. Ulkedeki nispi istikrar ve yeni para birimleri ile doviz kurundaki asiri
dalgalanmalar istikrar bulmus ve 1$=43AF olarak doviz kuru belirlenmistir (Ahsan, 2011).
Afganistan’da tiretim ve thracatin gelismedigi icin iikke ekonomisi tiiketici bir iike konumundadir.
Bundan dolayr hep dis ticaretin agik vermekte, bu ac¢i@i kapatabilmek ve doviz kurunu kontrol
etmek i¢cin Afganistan merkez bankasi dig yardimlardan ve 0Ozel bankalardan elde ettigi
dovizlerden yaklagikk 30 milyon ABD dolan civarindaki dovizi haftada bir kez Kabil doviz
piyasasinda kayith sarraflara ve ticari bankalara satmaktadr. Bu yontemle 2002-2014 yih arasmda
doviz kurunu ortalama 1$=50AF civarmda sabit tutabilmis olsa da ondan sonraki yillarda dis
yardimlarin azalis1 sonucu doviz kuru artmaktadr (DAB, 2006).
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Afganistan’da enflasyon 2002-2017 donemi arasmda ortalama %@4.03 oram civarindadir. Bu
donemde en yiiksek enflasyon 2013 yilinda %13,97 orantyla gergeklesmisken en diisiik enflasyon
oram ise 2009 yiinda %-18.39 oraniyla gerceklesmistir (tradingeconomics.com). Bdylece bu
donemde issizlik ve yoksulluk orami ortalama %40 civarinda seyir izlemistir. Ulkenin iiretimini
genellikle tarmmsal iirtinler olusturmasi ve tarm sektoriiniin de diger sektorler gibi gelismemesi
sonucu yogun olarak issiz ve yoksul niifuis kwsal kesimde yasamaktadir (CSO, 2014).
Afganistan’da izlenilen para politkas1 dig yardimlardan yararlanarak ancak doviz kurundaki
degisimi kontrol edebilmistir. Ama kurdaki degisimin issizlik ve yoksullugun azalmasinda etkili
olmadig1 goriilmektedir.

Afganistan’in  ihracati genellikle tarmmsal {riinler, hayvancilk ve madencilik sektorlerine
dayanmaktadr. Ulkede madencilik, tarm ve hayvancihk sektdrlerinin  geleneksel bir sekilde
faaliyet etmesi, teknoloji ve sanayi sektoriiniin de gelismemesi sonucu uzun yillardan beri dig
ticaret ithalat agwhkli gergeklesmektedir. Afganistan’da is imkdm saglayabilen yerli {iretimin
gelismemesi bir yandan issizlik ve yoksulluga neden olurken diger yandan dis ticaretin agik
vermesine ve lilke ekonomisinin ithalata bagmli olmasma neden olmaktadr (Habibyar, 2014).

Afganistan’da 2002 yiindan itbaren piyasa ekonomi sistemi uygulanmaya baglamistir. Bu
ekonomik sistem kapsammnda Afgan hiikiimeti {ilkede yatmimlarin ve 6zel sektoriin tesvik edilmesi
ve yerli liretimin ¢ogalmasi i¢in tim eksikliklerin giderilmesini ve giivenli bir faaliyet ortammnin
olusturulmasini taahhiit etmisti. Bu donemde Afgan hiikiimeti tarafindan iikke ekonomisine dair
yapilan taahhiitlerin ger¢eklesmesi, giivenlik, istkrar, ekonomik biiylime ve gelismenin
saglanmas1 i¢cin milyarlarca dolar uluslararasi giicler ve kuruluslar tarafindan Afganistan’a yardim
amach verilmistir. Ulkedeki zayrf merkezi yonetim, yolsuzluk ve terdr sorunu gibi nedenlerden
dolay1 yardmlarm biiyiik bir kismu st diizey etkililer tarafindan ihtilds edilmistir. Bundan otiirii
iilkede yerli iiretimin ¢ogalmas1 ve Ozel sektoriin tesvik edilmesi, issizligin ve yoksullugun
azalmas1 i¢cin devlet tarafindan yapimasi gereken yatrimlar ve destekler yeterli bir sekilde
yaplamamstir (Hazim, 2016). Tiim bu olumsuzluklarm sonucu olarak iilkede dis ticaretin agigi
giderek biiyiidiigii gibi issizlik ve yoksulluk problemleri de derinleserek cogalmaktadir.

2. Literatiir

Literatiirde doviz kuru, dis ticaret ve yoksulluk iligkisini dogrudan incelemis ¢ahsmalar
bulunmamaktadir. Daha ¢ok doviz kuru dig ticaret arasmdaki iliski arastrilmistwr. Bu durumu
bizim g¢alismamizmn yapilan diger arastrmalardan farkhlasan bir yoniinii olusturmaktadir. Doviz
kuru ve dis ticaret arasmdaki iliskiyi belirlemek i¢in diinya genelinde farkh cahsmalar yapilmustir.
Yapilan cahsmalarin bazlar1 déviz kuru ve dis ticaret degiskenleri arasmda pozitif bir ilisgkinin
oldugunu ispatlamis ve diger bazlar1 ise bu iki makroekonomik degisken arasmda iliskinin
olmadiginmi tespit etmiglerdir. Doviz kuru dis ticaret iligkisini aragtran ampirik c¢ahsmalarm bir
kismu su sekildedir:

Aristoteles  (2001) cahsmasinda 1889-1999 doénemi verilerini kullanarak doviz kurlarindaki
dalgalanmalarm  ve déviz kuru rejimlerinin Ingiltere’nin ABD’ye ihracatindaki etkisini
mncelemistir. Bu calsmada yapilan analizler sonucu her iki parametrenin de ihracat lizerine
etkismin olmadig1 saptanmustur.

Karagdz ve Dogan (2005),1995-2004 donemi ayhk veri kullanarak Tiirkiye i¢in doviz kuru ve dig
ticaret iliskisini arastrmuslar. Bu ¢alisma sonucunda belirlenen donem i¢in zaman serisi analizi
yaparak doviz kuru ve ihracat-ithalat arasmda bir ekonometrik iliski bulamamislar ve sadece 2001
yilinda yapilan devaliasyon etkisini anlamli bulmuslardwr. Kemal ve Qadir (2005), reel doviz kuru
oynaklklarmin ihracat ve ithalat ile iliskisini incelemek i¢in Pakistan’m EKim 1981- Ocak 2003
donemi aras1 aylk doviz kuru, ihracat ve ithalat degeri verilerini kullanarak Engle-Granger ve hata
diizeltme yaklasimlar1 ile degiskenler arasmda uzun ve kisa donem analizi yapmuglar. Uzun
donemde degiskenler arasmda bir iligkinin oldugunu ki bu iliski reel doviz kuru ve ihracat arasmda
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negatif, reel doviz kuru ve ithalat arasmda ise poztif olarak gdziikmektedir. Kisa donem analizleri
ise doviz kurunda meydana gelen ani soklara ithalatin karsilk gosterdigini ve ihracatin ise
herhangi bir tepki gostermedigini saptamaktadir.

Yamak ve Korkmaz (2005), calismalarinda reel doviz kuru degisimlerinin Tiirk dis ticaret dengesi
tizerindeki etkilerini bulamaya c¢ahsmiglar. Bu calismada analizler sonucu degiskenler arasmda
uzun donemli bir iliski bulamamislar, kisa donemde ise reel doviz kuru ve ticari denge arasmdaki
lisgkinin temel olarak sermaye mallar1 ticareti tarafindan belirlendigi sonucuna varmislardir.
Barisik ve Demircioglu (2006), 1980-2001 dénemini kapsayan Tirkiye i¢in Granger nedensellik
analizi kullanarak yaptiklar1 cahsmalarinda Tiirkiye’de belirlenen donem icerisinde doviz kuru
rejimi ve ihracat- ithalat arasmda zayif bir iligkinin oldugunu ispatlamislardir.

Huang vd. (2007) yaptiklar1 ¢ahsmada Cin’de ticaret serbestlesmesinin tarim sektorii ve yoksulluk
lizerindeki etkisini bulmaya cahsmislar. Cahsmadaki analizler sonucu Cin’de ticaret
serbestlesmesinin tarim sektoriinii daha ¢ok olumlu etkiledigi gdziikmektedir. Boylece iilkede
tarmmsal ticaretin - serbestlesmesi  hane halki gelir diizeymin yilikselmesine ve yoksullugun
azalmasina neden oldugu goriimistir. Wong ve Tang (2008), Malezya’nin elektronk esya
thracati iizernde doviz kuru dalgalanmalarinin etkisini incelemek amaci ile yaptiklar1 cahsmada
Malezya’daki elektronik malzeme ihrag eden bes biiyik sirketin 1990-2001 donemi c¢eyrek
donemli verilerini kullanarak ARDL modeli yardmm ile esbiitiinlesme testi yapmuslar. Analiz
sonuglart ise kisa ve uzun donemde dig gelir ve fiyatlarin ihracata talep miktarmi belirlemede
onemli oldugunu ve doviz kuru oynaklklarmin Malezya’daki elektronik malzemeleri ihracatini
ters etkiledigi diisiincesini savunmaktadr.

Cervantes-Godoy ve Dewbre (2010) tarafindan yapilan ¢ahsmada 25 gelismekte olan iilkede tarim
sektoriiniin - yoksullugun azalmasmdaki ekonomik Onemini bulmak i¢in bir regresyon analizi
yapimistr. Bu ¢aligmada iscilerin tarmmsal geliri, tarm sektorli dismdaki geliri ve kisi basma
disen gelirin yoksulluk iizerindeki etkisi incelenmistir. Regresyon analizi sonucu ekonomik
biiyiime ve Ozellikle tarm sektoriindeki biiylimenin yoksullugun azalmasinda onemli bir katki
sagladig1 gorlimiistiir. Petrovic ve Gligoric (2010), Srrbistan’da doviz kuru ve dis ticaret bilangosu
iskisini incelemek icin Ocak 2002-Eylil 2007 donemi aylk ticaret bilangosu, reel efektif doviz
kuru ve GSYIH verilerini kullanarak Johansen ve ARDL yaklagm ile yaptiklar1 analizler sonucu
reel doviz kurundaki bir diislistin uzun donemde ticaret bilangosunun yikselmesini saglamaktadir.
Senanayake ve Abdulhusain (2010), Sri Lanka ve Cin arasmnda ticaret iizerindeki doviz kuru
dalgalanmalarmin etkisini bulmak i¢in yaptiklar1 ¢ahlsmada 1993-2007 ¢eyrek donemi Sri Lanka
ve Cin arasmdaki toplam ihracat, ithalat ve ¢ift tarath doviz kurundaki degisiklikler ve gelirdeki
degisim verilerini kullanarak bir regresyon analizi yapmuslar. Bu analizler sonucu iki tilkedeki
doviz kuru dalgalanmalarinin ticaret {iizerinde aktif rol oynadiZini ve gelirdeki biiyiime
degisikliklerinin toplam ihracat ve ithalati belirlemede c¢ok etkili olmadigini gostermektedir. Bu
caligmada yapilan analizler sonucu bir biitiin olarak, doviz kuru oynaklklarinm iki iilke arasmdaki
toplam ticareti, sektorel ticaretten daha cok etkiledigini gostermektedir.

Hepaktan ve Cmar (2011), Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerinin dig ticaret ile iliskisi
ad1 altmda yaptiklar1 cahsmada Granger nedensellik testinden yararlanarak dis ticaret dengesini
saglamada doviz kuru politikalarinin etkin olmadig1 sonucuna ulagmuslar.

Aftab vd., (2012), Pakistan’in sektorel ihracati iizerinde doviz kuru oynaklklarinmn etkisini
incelemek i¢in 2003-2010 donemi ¢eyrek yil verilerinden yararlanarak zaman serisi ve GARCH
modeli analizi yapmuslar, sonu¢ olarak belirtilen donemde Pakistan’m sektorel ihracatini doviz
kuru degisimlerinden olumsuz etkilendigini ve gorecel fiyat1 ise dis gelirden olumlu etkilendigini
gostermektedir. Malk ve Chaudhary (2012), yaptig1 ¢ahsmada Pakistan’in en ¢ok ithal ettigi alt1
Asya llkesi (Cin, Japonya, Suudi Arabistan, Malezya, Singapur ve Endonezya) ile ticaretini
etkileyen faktorleri bulmak i¢cin kullandig1 yergekimi modeli ve panel veri analizi sonuglarma gore
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secilen Asya lilkelerindeki gelir diizeyi, disa agiklk diizeyi ve doviz kuru Pakistan’in ithalatini
etkilemektedir. Bdylece iilke icindeki transit ve otoyollarin yeterli olmadigi da ithalati olumsuz
etkileyen unsurlardan biri olarak belirlenmistir. Soleyman ve Chua (2012), doviz kuru
oynaklklarmin Malezya ve en biiylik ticaret partneri olan Cin arasmdaki endiistriyel ticaret
tizerindeki etkisini incelemek i¢in yaptiklart cahsmada 1985-2010 doneminde Malezya ve Cin
arasndaki ticarette faaliyet eden 151 ithalat ve 24 ihracat endiistrisine yer verimistir. Calsma
sonuclarina gore kisa donemde doviz kuru dalgalanmalar1 secilen endiistrilerin bir biiyiik kismini
etkilemektedir uzun donemde ise doviz kuru oynaklklari degiskenlerin bir kiicik kismini
etkiledigini gostermektedir. Genel olarak doviz kurundaki kararsizliklarin bu iki iilke arasmdaki
secilen ticaret endistrilerini belirlenen donemde pozitif etkiledigini sdyleyebiliriz. Saqib ve Sena
(2012), Pakistan’daki doviz kuru oynaklklarinin ihracat degeri ilizerindeki etkisini bulmak i¢in
1981-2010 dénemi verileri ilizerinde bir zaman serisi analizi yapmuslar. Calisma sonuglarina gore
belirtilen donemde reel doviz kuru ihracat degerini ters etkilemektedir ve ithalat ise ihracat degeri
le dogrudan bir iliski iginde olup ihracat degerini olumlu etkilemektedir. Bu arastrmaya gore
biitce a¢i@mni kapatmak i¢in ithalat1 azaltmaktansa ihracati ¢ogaltmaldir.

Grier ve Smallwood (2013), secilmis sekiz gelismis ve 19 az gelismis veya gelismekte olan
iilkkelerdeki doviz kuru ve dis ticaret iliskisini bulmak i¢cn 1973-2007 donemi ayhk verilerini
kullanarak c¢oklu degisken GARCH modeli ile analiz yapmustr. Bu analizlerin sonucuna gore
secimis gelismekte olan iilkelerin birgogunda reel doviz kurundaki oynaklklarin dig ticareti
olumsuz etkiledigi ve yerli parann deger kazanmasma neden oldugu saptanmustir. Ferebahs
(2013), Iran’da doviz kuru ve dis ticaret iliskisini incelemek amaci ile yaptis cahsmada 1971-
2010 dénemi verilerinden yararlanarak hata diizeltme modeli uygulamas1 sonucunda dis ticaret ve
doviz kuru arasmda uzun donemli bir iliski bulmustur. Ncube vd. (2013) yaptiklar1 ¢alismada Orta
Dogu ve Kuzey Afrika’da esitsizlk, ekonomik biiylime ve yoksulluk arasmdaki iliskiyi
mncelemisler. Bu calismada 1985-2009 donemi verileri kullanilmistr. Calisma sonucu segilen
bolgede gelir esitsizliginin ekonomik biliylimeyi olumsuz etkiledigi ve yoksullugun ¢ogalmasina
neden oldugu tespit edilmistir. Bu ¢ahismada doviz kuru, devlet harcamalariy, enflasyon ve temel
egitim harcamalar1 negatif bir sekide ekonomik biiyiimeyi etkiemektedir. Yerli yatmimlar,
kentlesme, altyap1r yatrimlarinin gelismesi ise ekonomik bilylimeyi pozitif ve anlamli bir sekilde
etkilemektedir. Calismaya gore segilen bolgede dogrudan dis yatrimlar, niifis sayisindaki artis ve
enflasyon oram yoksullugun ¢ogalmasina, yerli yatmmlar, ticaret acikhgi, doviz kuru, kisi basma
diisen gelir ve Petrol gelirleri ise yoksullugun azalmasina neden olmaktadir.

Simakova (2014) Cek Cumhuriyetindeki ticaret akiglari ilizerinde doviz kuru etkisini bulmak igin
yaptig1 calismada 1997-2012 dénemi ¢eyrek donem verilerini kullanmistir. Bu ¢cahsmada Johansen
esbiitlinlesme yontemi ile yapilan uzun dénem analizi sonucu doviz kurundaki belirsizliklerin Cek
Cumhuriyeti ile Slovak Cumhuriyeti ve Birlesik Krallk arasindaki ticaret akmmlarini olumsuz
etkiledigi goriilmiistiir. Yerli paradaki fazla dalgalanma Cek Cumhuriyeti ile Avusturya, italya ve
Hollanda arasmda ithalat ve ihracatin azalmasmma neden olmustur. Doviz kurundaki fazla
dalgalanmalar Cek Cumhuriyeti ile Fransa, Almanya ve Polonya arasmdaki ihracatin azalmasina
ve ithalatin ¢ogalmasina neden oldugu goriilmiistiir. Masal (2014), kiiclik ve orta boyutlu
sitketlerin ve bolgesel ticaretin Afganistan’da gelisimini incelemek i¢in yaptigi ¢alismada konu
ile ilgili 6nceden yapimis olan ¢aligmalardan, uluslararas1 kuruluslar ve tlilkedeki kamu kuruluslari
tarafindan iretilen raporlar ve ilgili iist diizey devlet personelleri ile yaptig1 roportajlar yontemi ile
bilgi elde etmigtir. Cahsma sonucu Afganistan’da 2001 yilindan sonra Ozellestirmeye yonelik
atlan admlar sonucu farkh alanlarda kiiciik ve orta boyutlu isletmelerin gelistigi ve sayismin
cogaldigi, 2002 yihinda 100 milyon ABD dolar1 civarmda olan ihracat 2011 yiinda yaklasik 500
milyon dolara yiikseldigi goriilmiistiir. Bolgesel ticarete yonelik ise iilkenin ticari iliskileri en ¢cok
Pakistan, Hindistan ve Cin ile gelistigi, Ulkedeki transit ve givenlk sorunlari nedeni ile
Afganistan’m ticari iligkilerinin kuzey komsular1 olan Orta Asya iikeleri ile ¢ok gelismedigi
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sonucuna varlmustr. Bilawal vd. (2014), birlikte yaptklar1 ¢alismada 1982-2013 donemi yillik
doviz kuru ve dogrudan dis yatrimlarm verilerini kullanarak Pakistan’da belirtilen donemde doviz
kurunun dogrudan dis yatrimlar iizerindeki etkisini bulmaya cahgmuslar. Yaptklar1 regresyon
analizi sonuglarma gore doviz kuru oynaklklar1 ve dogrudan dis yatrimlar arasmda poztif bir
iliskinin oldugu saptanmustir. Khan, Azim ve Haider (2014), 1970-2009 déviz kuru ve dis ticaret
verilerini kullanarak doviz kuru volatilitesinin dis ticaret ilizerindeki etkisni bulmak i¢in yaptiklar1
panel veri analizi ve GARCH modeli sonucuna gore Pakistan’m belitilen donemde ticaret
ortaklar1 ile ticari iglemlerini Amerikan dolar1 ile gerceklestirdigi zaman doviz kurundaki
degisimler ihracat ve ithalati negatif etkiledigini, Pakistan ve ticaret ortaklarmi kendi para
birimlerinin ¢ift tarafli ticarete kullandiginda doviz kuru oynaklklarmm ihracat ve ithalata talep
miktarmi etkilemedigi goziikmiistiir.

Paudel ve Burke (2015), gelismekte olan iilkeler ve 6rnek olarak Nepal icin yaptiklar1 ¢ahlsmada
1980-2010 donemi arasmda {iikede doviz kuru {iizerindeki uygulanan politkalarm ihracat
performansmi nasil etkiledigini bulmaya ¢ahsmislardir. Cahsmanin teorik bulgularina gore
1990°dan sonra yerli (Nipal) parasi gittik¢e yabanci (Hindistan) parasi karsismda deger kazanmasi
gorlimiistiir ki bu deger kazanma {ilkenin dig piyasalardaki rekabet giiciinii azalmasina sebep
olmustur. Yer ¢cekimi modeli yardmm ile yapilan ampirik analizler sonucuna gore iilkedeki reel
doviz kurunun deger kazanmasi ihracati ters etkilemektedir. Hasan ve Islam (2015), gelismekte
olan iikkelerde doviz kuru oynaklklarmnin ihracat performansi tizerindeki etkisini bulmak amaci
lle Banglades ve Amerika Birlesik Devletleri 1991-2012 donemi arasinda gerceklesen cift tarafli
aylk ticaret verilerini kullanarak bir zaman serisi analizi yapmuslardir. Yaptiklar1 analiz sonucu
degiskenler arasmda uzun donemli kalci bir ilisgkinin oldugunu gosterir drnegin doviz kurundaki
yani Amerikan dolarmmn Banglades yerli parast karsismdaki %1 yikselisi iilkedeki ihracat
degerinin %2.32 yiikselmesine neden olur. Caliymanm Granger nedensellik analizi sonucu doviz
kurundan ihracata yonelk tek tarafh nedenselligin oldugunu gosterir.

Chaudhary vd. (2016) yaptiklar1 ¢ahsmada 8 Giiney ve Giiney-Dogu Asya iilkelerinde doviz kuru
ve dis ticaret arasndaki iligkiyi bulmaya cahsmislar. Bu ¢alismada 1979-2010 donemine ait doviz
kuru, ihracat ve ithalat verileriyle ARDL yontemi ile kisa ve uzun donem analizi yapmislar. Uzun
donem analizleri sonucu ¢aligma icin secilen 8 6rnek iikkenin bircogunda doviz kuru ve ihracat
arasinda iliskinin oldugunu, doviz kuru ve ithalat arasmda sadece bir iilkkede iliskinin oldugunu
gosterir. Kisa donem analizi sonucu doviz kuru ve ticaret gostergeleri arasmda anlamhi bir iliskinin
olmadigini gosterir. Bari ve Togba (2017), 1980-2015 donemi yillik verilerini kullanarak Liberya
tilkesi icin doviz kurunun dis ticaret iizerindeki etkilerini ARDL modeli yardmi ile analiz
yapmislar, sonug¢ olarak ise nominal doviz kurunun ihracati etkiledigini ve reel doviz kurunun ¢ok
etkili olmadigini ispatlanislar. Abinaya ve Jerinabi (2017), Giiney Asya Bolgesel Isbirligi Orgiitii
(SAARC) iikelerinde doviz kuru ve ihracat arasmdaki nedensellik iligkisini incelemek amacr ile
yaptiklar1 ¢ahsmada Ocak 2005- Aralk 2015 donemi SAARC orgiitii iiyeleri (Afganistan,
Banglades, Butan, Maldiv, Nepal, Srilanka, Hindistan ve Pakistan)’a ait doviz kuru ve dis ticaretin
aylk verileri tlizerine Granger nedensellik testi ve Hata diizeltme modeli ile analiz yapmuglar.
Granger nedensellik analizi sonucu SAARC iiyesi olan iikkelerde belirtilen donemde doviz kuru
ve dis ticaret arasmda bir nedensellik ilisgkisinin olmadig1 ancak doviz kurunun dis ticareti negatif
etkiledigi gbzlenmistir. Hata diizeltme yaklasimi sonucu ise uzun ve kisa donemde doviz kurunun
dis ticaretin biiyiimesini olumsuz etkiledigini gostermektedir.

Shahid vd. (2017) devlet denetimi ve serbest ticaretin yoksulluk tiizerindeki etkisini incelemek i¢in
alt1 degiskenli bir ARDL modeli olusturmuslar. Bu modelde Pakistan’a ait 1986-2012 dénemi kisi
basma diisen yoksulluk, devlet denetimi, ticaret acikhgi reel GSYIH biiyiimesi, déviz kuru ve
enflasyon degiskenlerinden olugturulmustur. Bu ¢ahsmadaki kisa donem analizleri sonucu devlet
denetimi ve serbest ticaretin yoksullugu negatif etkiledigini ve doviz kuru ile enflasyonun
yoksullugu cogalttigin1 gosterir. Uzun donem analizi sonucuna gore Pakistan’da devlet denetimi,
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ticaret serbestligi, doviz kuru ve enflasyon oranmin yoksulluk diizeyini olumlu etkiledigi
saptanmustir.

Kang ve Dagli (2018) yaptiklar1 ¢ahsmada uluslararasi ticaret ve doviz kuru arasmdaki iliskiyi
bulmak i¢in 72 iilkkeye ait 2001-2015 donemi verilerini kullanmiglar. Bu g¢alsmada yergekimi
modeli yardimiyla analiz yapimistir. Analizler sonucu doviz kuru ve ihracat arasmda 2003-2006
doneminde pozitif bir iligkinin oldugunu 2012-2015 déneminde ise cogunlukla bir ilisgkinin
olmadigin1 gosterir.

Thi Thuy ve Thi Thuy (2019) yaptklar1 cahsmada Vietham’da doviz kuru dalgalanmalarinin
thracat iizerindeki etkisini bulmaya cahsmislar. Bu ¢alismada 2000-2014 ¢eyrek donem verilerini
kullanarak ARDL modeli yardimi ile analiz yapmuslar. Analizler sonucu uzun doénemde doviz
kurundaki dalgalanmalarin ihracati negatif etkiledigini gosterirken, yerli parann deger kaybetmesi
ise kisa donemde ihracati negatif etkilerken uzun donemde pozitif etkilemektedir. Bu ¢alismada
beklenilmeyen bir sekilde yabanci filkelerin gelir diizeyindeki artiy Vietnem’m ihracati
hacmindeki diisise neden oldugu goriilmektedir.

Onakoya vd. (2019) 21 Afiika iilkesinde serbest ticaret ve yoksulluk arasmdaki iliskiyi bulmak
icin 2005-2014 donemi verilerini kullanmuslar. Bu cahsmada Insani Gelisme Endeksi (HDI)
yoksulluk gostergesi olarak kullanilmistir. Calgmadaki diger degiskenler ise ticaret agikhigi oran,
enflasyon oran, doviz kuru ve dogrudan dis yatmimlardir. Cahsmada kullanilan Johansen
esbiitlinlesme testi sonucu dogrudan dis yatrimlar ve enflasyon oranmin insani gelisme endeksiyle
pozitif bir iliski sergiledigini, doviz kuru ve ticaret agikhgi ile yoksulluk arasmda negatif bir
iliskinin oldugunu gosterir.

3. Veri Seti

Bu cahymada Afganistan’da doviz kuru, dis ticaret ve yoksulluk iliskisini incelemek icin iilkeye
ait bes onemli degisken sec¢ilmistir. Bu degiskenler; Reel Efektif Doviz Kuru (Real Effective
Exchange Rate, REER), dis ticareti olusturan toplam ihracat (Export, EX) ve toplam ithalat
(Import, IM) degerleri, bir iilkedeki yoksullugu yanstan en 6nemli gdstergelerden biri olan Insani
Gelisme Endeksi (Human Development Index, HDI) ve Yurt I¢i Gayri Safi Milli Hasiladaki
meydana gelen reel degisim (Real Domestic Product Growth, RGDPG) gozlemlerinden
olugmaktadir.

Cahsmada kullanilan toplam ithalat ve toplam ihracat degerleri Afganistan Merkez Istatistik
Kurumu (CSO) ve Uluslararast Ticaret Merkezi (ITC) elektronik veri dagitim sistemlerinden elde
edilmistir. D6viz kuru verileri ise Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ve Afganistan Merkez Bankasi
(DAB) (2007=100) elektronik veri dagitim sisteminden elde edilmistir. Insani gelisme endeksi
Birlesmis Milletler Kalkmma Programi’ndan (UNDP) ve GDP degisim oram verileri ise IMF veri
tabanndan ahlnmustir. Cahsmada kullanilan veriler 2006Q1-2016Q4 donemini kapsayan iiger
aylk® verilerdir. Bundan dolayr ¢ahsmadaki her bir degisken 44 gdzleme sahiptir. Cahsmada
kullanilan reel efektif déviz kuru IMF tarafindan Afganistan’m fiyat diizeyi ve Afganistan’m dis
ticaretinde Onemli yeri olan iilkelerin fiyat diizeyine oram agwhkli geometrik ortalamasi alnarak
(2007=100) hesaplannustir. Thracat ve ithalat verileri ise Afganistan’m ihra¢ ve ithal etti§i toplam
mal ve hizmetlerin Amerikan dolari ($) degerine gore olusmaktadir.

3 Literatiirde ARDL, VAR ve diger bazi ekonometrik yontemlerle zaman serisi degiskenleri arasindaki uzun ve kisa
donem analizi yapabilmek i¢in ¢alismadaki her bir degiskene ait en az 30 veya 30-80 arasi gézlemlerin bulunmasi
gerekmektedir (Narayan, 2004: 9 ve Majid, 2008: 68).Birgok gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi WB, IMF ve diger
uluslararas: ortamda veri iireten kuruluslar veya iilkenin kendi istatistik kurumlarmca Afganistan’la ilgili da birgogu
makroekonomik degiskenler i¢in 20 yildan fazla yillik veri yani yiiksek frekansh veri bulunmamaktadir. Bu ¢alismada
Afganistan’la ilgili segilen bes degisken igin yeterli uzun dénem yilhik verilerinin bulunmamasi nedeniyle ¢eyrek
donem verilerle analiz yapilmasina karar verilmistir.
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Tablo 1: Calismadaki Degiskenler ve Kaynagi (2006Q1-2016Q4)

Degisken Kaynak

REER IMF, DAB (2007) =100
EX CSO, ITC

IM CSO, ITC

HDI UNDP

RGDPG IMF, WB

4. Yontem ve Model

Ekonometrik analizlerde ayni dereceden duragan olan seriler arasmdaki olast uzun dénem iliskiyi
mncelemek i¢in genellikle Engel-Granger (1987), Johansen (1988) ve benzeri klasik esbiitiinles me
testleri kullanilmaktadir. Ancak farkh dereceden duragan olan ikiden fazla degiskenler arasmda
uzun donem iliskiyi incelemek icin klasik esbiitiinlesme testleri yetersizdir. Bunun nedeni klasik
esbiitinlesme testlerinde serilerin ana mertebeden duragan olma kosuludur ki bu sart farkh
diizeyde duragan olan serilerde saglanamamaktadir. Bu 6n kosulu gerektirmeyen Pesaran vd.
(2001) tarafindan gelistirilen Otoregresif Dagitilmis Gecikme (Autoregressive Distributed Lag,
ARDL) smir testi yaklasimi ile bazlar1 diizeyde I (0) ve bazlar1 birinci farkmi I (1) aldiktan sonra
duragan hale gelen zaman serileri arasmda koentegrasyon veya esbiitiinlesme analizi
yapimaktadir (Singhate, 2016).

Bu calsma i¢in secilen bes degiskenin duraganlik analizi sonucu ihracat, ithalat ve nsani gelisme
endeksine ait serilerin diizeyde [LEX, LIM ve LHDI=I (0)] duragan oldugu, doviz kuru ve gayri
safi yurtici hasila serilerinin ise birinci dereceden [LREER, LRGDPG=I (1)] duragan olduklar1
tespit edimistir. Caligma i¢in se¢ilen degiskenlere ait zaman serilerinin farkh dereceden duragan
olmasindan Otliri degiskenler arasindaki ilisgkiyi incelemek icin ARDL smr testi yontemi
secilmistir. ARDL smir testi ile esbiitiinlesme analizi yapmak i¢cin Kisitsiz Hata Diizeltme Modeli
(Unrestricted Error Correction Model, UECM) gelistirmek gerekir. Bu cahsmada LREER
degiskeni bagmli ve ¢ahsmadaki diger dort degisken ise bagimsiz veya aciklayict degiskenler
olarak secilmistir. Asagida bu cahsmaya uyarlanmis hali le ARDL smrr testi icin hata diizeltme
modeli gelistirilmistir.

n n n n
DLREER = B, + Z B,DLREER, ; + z B,DLIM, ; + z B,DLEX, ; + Z B,DLHDI,_,
i=1 i=1 i=1 i=1

+ Z B.DLRGDPG,_; + B,LREER,_, + B,LIM,_, + BzLEX,_, + B,LHDI,_,

i=1
+ B,,LRGDPG,_,

+ M €y

Yukardaki (1) numarali UECM modelinin kapsadigi degiskenlerle ilgili gereken agiklama veri
seti kisminda yapimistr. Bu denklemlerde (3, sabit terimlerini ve p hata terimlerini gosterirken
(n) gecikme sayismi, (D) ilgili degiskenlerin bir gecikmeli degerini ve L ise degiskenlerin
logaritmik halini ifade eder. Model i¢in en uyun gecikme uzunlugu sayisit Akaike (AIC) ve
Schwarz (SIC) bilgi kriterleri ile en kiicik kritk degere sahip olan gecikme uzunlugu optimum
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gecikme uzunlugu olarak segilmektedir (Ucal, 2006). Gecikme uzunlugu belirlenmesi ARDL
modellerinde yapimasi gereken ilk analiz asamasidrr.

Optmum gecikme uzunlugu secildikten sonra model tahmin edilir ve tahmin edilen modelin
ardisgk bagmlilik veya otokorelasyon sorunu igerip icermedigini incelemek i¢in (Breusch-
Godfrey Serial Correlation LM) testi optimum gecikme yardm ile test edilir. LM testinde sifir
hipotezi modelde ardisik bagmlilk sorununun oldugunu gosterir. Secilen optimum gecikme ile
tahmin edilen LM testinde ardigk bagmlilik sorunu mevcut ise sifir hipotezi kabul edilir. Bu
sorunun ¢oziilmesi i¢in ikinci optimum gecikme yani ikinci mmimum kritik degerine sahip olan
geckme uzunlugu secgilerek LM testi tahmin edilir ve bdylece modelimiz ardisik bagmlilik
sorunundan armdridir  (Karagdl vd., 2007). Otokorelasyon icermeyen optimum gecikme
belirlendikten sonra ARDL yonteminde yapimasi gereken ikinci agama modelin esbiitiinlesik olup
olmadigin1 incelemektir. Esbiitinlesme analizi i¢in (1) nolu hata diizeltme modeli tahmin edilerek,
F-istatistik degerine bakilr. Burada F-istatistik analizinin hipotezleri su sekildedir.

Ho: Bs = B7 = Bs = Bo = P10 = 0 (Esbiitiinlesme Y oktur)
Hi: Bs # B7 # Bs # Po # Pro # 0 (Esbiitinlesme Vardir)

Yukaridaki F-istatisti§i hipotezleri (1) nolu model i¢in uygulanarak modelde egbiitiinlesmenin
olup olmadig1 incelenir. Hata diizeltme modeli kurularak hesaplanan F-istatistigi sonucu modelde
yer alan serilerin esbiitiinlesik oldugunu gbsteriyorsa bir sonraki asamada ARDL modeli yardimi
lle degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem iliskisinin olup olmadig1 arastmilr. Bu ¢alisma icin
uyarlanmis uzun donem ARDL modeli su sekildedir.

n n n n
LREER = B, + z B,LREER,_, + Z B,LIM,_; + Z B,LEX, ; + z B,LHDI,
i=1 i=1 i=1 i=1

+ Z BsLRGDPG,_;
i=1

i @)

Boylece yukaridaki model yardmu ile degiskenler arasmda uzun donem iligkisi analiz edildikten
sonra degiskenler arasnda kisa donemli iliskiyi tahmin etmek i¢in uzun déonemli ARDL modelinin
hata terimleri sonucundan olusturulan bir yeni degiskenin (ECTt-1) bir gecikmeli degeri modelde

eklenerek ARDL kisa donem modeli kurulur. Bu ¢alisma i¢in ayarlanan ARDL kisa dénem modeli
su sekildedir.

n n n n
DLREER = B, + Z B,DLREER, ; + z B,DLIM,_; + Z B,DLEX, ; + Z B,DLHDI,_,
i=1 i=1 i=1 i=1

+ Z B<DLRGDPG,_; + B.ECT,_;
i=1

+ 1 3)

Yukaridaki (2) ve (3) numarali modellerde yer alan degiskenlerin (1) numarali modeldeki
degiskenlerle aym oldugu i¢in degiskenler ve parametrelerle ilgili gereken agiklamalar (1) nolu
modelde yapimigtir.
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4.1. Duraganhk Analizi

Zaman serilert ile ¢ahsmada yapimasi gereken ik adm serilerin duraganlk diizeyine
bakimasidir. Zaman serisi verilerinin duraganlik testi yapmak i¢in en yaygin kullanilan test ise
birim kok testleridir.

Bir y, serisi i¢in birim kokii olmayan (duragan) seri denklemi:

Ve = V-1 T U 4)
Yiikardaki (4) nolu denklemde ut- (White- Noise) hata terimini, t —zamam ve t-1 ise y, serisinin
bir gecikme zamammni gdstermektedir.

Ve = Q¥_q T Uy ®)

Yikaridaki (5) denkleminde o=1 olmasi duragan degil anlamma gelir, yani bu seride bir birim kok
vardr. Bu seriye rassal yiiriiyiis veya Random walk yani birim kokii olan bir zaman serisi denir.
Bu seri duragan olmayan bir zaman serisidir.

Ay, = (1_0‘)Yt—1+ut ,(1-—a) =8 (6)
Ay, = 8y,_; + u, (7)

Yiikaridaki (5) ve (6) nolu denklemlerde o=1 olmasi y, serismin duragan olmama durumunu
sergiledigi gibi (7) nolu denklemde de Delta’nin (6 = 0) olmast aym anlamu ifade etmektedir.

Zaman serilerinde duraganlk analizi yapmak igin kullanilan testler; Genisletilmis Dickey-Fuller
(Augmented Dickey Fuller, ADF), Philips-Perron (PP), Kwiatkwiski- Philips-Schmidt-Shin
(KPSS) ve diger farkh birim kok testleridir. Birim kok analizi i¢cin en yaygin bir sekilde kullanilan
ADF ve PP testleri bu cahsmada da serilerin duraganlik analizi i¢cin kullanilmigtir.

ADF ve PP birim kok testlerinde; sabit terimli, sabit terimli ve trendli sabit terimsiz ve trendsiz
diizeylerinde degiskenlerin duragan olup olmadigmna bakilr. Duragan olanlarin kendi diizey
degerleri ve duragan olmayan degiskenlerin birinci veya ikinci farki alinarak duragan hale getirilir.

Bir Yiserisinin ADF ve PP testleri ile duraganhigini incelemek i¢in T-istatistigine ve olasilik
degerine bakilir. Bu birim kok testlerinde temel hipotez birim kokiin oldugunu gosterir.

Ho: 8 = 0 — > Seri duragan degildir.

Hi: 8 #0 —___ Seri duragandrr.
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Tablo 2: Birim Kok Testleri Sonucu

Diizey I (0)
Degiskenler ADF PP
LREER [-2.89] (0.05) #** [-2.03] (0.27)
- LEX [-0.52] (0.87) [-6.26] (0.00) ***
Sabitli LIM [-3.87] (0.00) *** [-3.83] (0.00) ***
LHDI [-4.46] (0.03) ** [-5.32] (0.00) ***
LRGDPG [-0.73] (0.82) [-1.20] (0.66)
LREER [-3.38] (0.07) [-2.18] (0.48)
LEX [-8.02] (0.00) *** [-7.13] (0.00) ***
Sabitli ve Trendli LIM [-4.95] (0.00) *** [-4.93] (0.00) ***
LHDI [0.62] (0.99) [-0.88] (0.94)
LRGDPG [-2.11] (0.52) [-1.85] (0.66)
Birinci Farki I (1)
Degiskenler ADF PP
LREER [-4.76] (0.00) *** [-3.68] (0.00) ***
LEX [-8.18] (0.00) *** [-18.32] (0.00) ***
Sabitli LIM [-8.67] (0.00) *** [-10.86] (0.00) ***
LHDI [-2.26] (0.18) [-2.14] (0.22)
LRGDPG [-5.60] (0.00) *** [-2.43] (0.13)
LREER [-4.98] (0.00) *** [-3.41] (0.06) #*
LEX [-8.22] (0.00) *** [-20.23] (0.00) ***
Sabitli ve Trendli LIM [-8.86] (0.00) *** [-15.12] (0.00) ***
LHDI [-3.66] (0.03) #** [-2.51] (0.31)
LRGDPG [-5.70] (0.00) *** [-2.39] (0.37)

Not: [ ] parantezigindeki degerler degiskenlere ait Test istatistigini ve () parantezicindeki degerlerise degiskenlere
ait olasithik degerlerini gostermektedir. ***, ** ve * jsaretleri sirasi ile %1, %5 ve %10 anlamhilik diizeyini
gastermektedir. Birimkok testleri i¢cin maksimum gecikme uzunluguise AIC bilgi kriteri ile otomatik olarak se ¢ilmigtir.
# isareti degiskenlerin T-istatistiginin Yiizdelik kritik degerlerinden kii¢iik oldugunu gésterir. Bundan dolayi prop
degerinin anlamii olmasina ragmen duragan degildirler.

Yukaridaki hipotezlere gore eger ADF ve PP birim kok analizleri sonucu temel hipotezin kabul
edildigini gosteriyorsa serinin birim kok igerdigini ve duragan olmadigini, eger temel hipotez
reddediliyor ise sermin duragan oldugunu soyleyebiliriz. Alternatif hipotez sifir hipotezin ters
durumunu ifade etmektedir (Ugurlu, 2009).

Tablo-2’de ¢alismada yer alan degiskenler i¢cin yapilan ADF ve PP birim kok testleri sonuglari
aktarimistir. Diizeyde sabitli olarak yapilan duraganlik analizleri sonucunda insani gelisme
endeksini gdsteren LHDI ve ithalat (LIM) degiskenlerinin her ki ADF ve PP testlerine gore de
%1 ve %5 anlamlilik diizeyinde duragan oldugu, ihracat degiskenini simgeleyen LEX serisinin ise
diizeyde sabith ve trendli olarak her ki ADF ve PP testlerine gore %1 anlamlilik diizeyinde
duragan oldugu goriilmektedir. Cahsmadaki diger ki degisken ise birinci farki alindiktan sonra
sabitl olarak duragan hale gelmektedir. ADF ve PP birim kok testleri sonucundan yola ¢ikarak
cahsmadaki bes degiskenin {iciinii diizeyde [LEX, LIM ve LHDI=I (0)] duragan oldugunu ve diger
ki degiskenin ise birinci dereceden [LREER, LRGDPG=I (1)] duragan olduklarma karar
verilmistir.

Cabsma icin secgilen degiskenlerin farkh dereceden [I (0) ve I (1)] duragan olmasi nedeniyle
degiskenler arasinda olasi iliskiyi incelemek icin ARDL modeli kullanilacaktir.

116



The Relationship Between Exchange Rate, Foreign Trade and Poverty: The Case of Afghanistan

4.2. ARDL Modeli I¢in Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Serilerin duraganlik diizeyi belirlendikten sonra analiz igin ARDL modeli seciimistir.  ARDL
modelinin ik asamasi smr testi i¢in optimum gecikme uzunlugu secilmesidir. Literatiirde
optimum gecikme uzunlugu farkh yontemlerle secimektedir. Bu galisgmada minimum kritik degeri
iceren gecikme sayismi optimum gecikme olarak degerlendiren Akaike (AIC) ve Schwarz (SC)
yontemleri yardmi ile gecikme uzunlugu secimistir. Asagidaki Tablo ’"da UECM (1) nolu modeli
icin gecikme uzunluklar1 gosterilmektedir.

AIC ve SC bilgi kriterleri UECM (1) nolu modeli i¢in sistem tarafindan otomatik olarak secilen
maksimum 4 gecikme arasmdan optimum gecikme uzunlugunu en kiiciik kritik degere sahip olan
2. Gecikme uzunlugu olarak secilmektedir. Her bir gecikme uzunlugu icin LM testi yardm ile
yapilan otokorelasyon smamasi testi sonucu modelde ardisik bagmlilik sorununun olmadigini
gosterir. Yani bu modelde tiim gecikme uzunluklari i¢gin LM testinde otokorelasyonun oldugunu
gosteren stfir hipotezi reddediimistir. Bundan o6tiirii bu model i¢in optimum gecikme uzunlugu en
kiiciik kritik degerine sahip olan 2. gecikme uzunlugu olarak seg¢imisti

Tablo 3: ARDL Modeli Gecikme Uzunluklar

Gecikmeler AlC SC LM testi

1 -3.430 3177 [2.45] (0.11)
2 -3.807 -3.511 [2.62] (0.26)
3 -3.779 -3.442 [2.76] (0.42)
4 -3.730 -3.350 [3.25] (0.51)

Not: (') parantez igindeki degerler otokorelasyon sinamast i¢in kullanilan (Breusch-Godfrey Serial Correlation
LM) testinin olasilik degerlerini ve [ | parantez igindeki degerler ise kritik degerini gésterirken koyu renkli
gecikme sayisi ise optimum gecikme uzunlugunu gostermektedir.

4.3. Siir Testi Sonuglan

Bu calgmada degiskenler arasmnda egbiitiinlesme iliskisini incelemek i¢cin ARDL smir testi
yontemi ile serilerin F- istatistik degerine bakimaktadr.

Tablo 4: Sinwr Testi Yorumlama Sekli

Esbiitiinlesme Kararsizhk

yok Alt smrr I (0) Ust smir 1(1) Esbiitiinlesme

bdlgesi var

Yukaridaki tablo smir testi F-istatistiginin kritik degeri hangi bdlgede yer aldigina gore daha kolay
bir sekilde yorumlama yontemini gostermektedir.

Tablo 5: Swnir Testi Esbiitiinlesme Sonucu

K F- istatis tigi Alt Sinir Ust Sinir

4 5.98 2.86 4.01

K harfi modeldeki bagimsiz degisken sayisim gosterir. Alt ve Ust simirlari ise %5 anlamlilik
diizeyine gore se¢ilmistir.
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Tablo-5’te sunuldugu gibi DLREER hata diizeltme modeli igin smir testi yardimi ile yapilan
esbiitinlesme analizi sonucu F-istatistikk degerinin iist smr degerinden biyik olduguna gore
degiskenler arasmda esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu sdyleyebiliriz.

Smir testi analizi sonucunda modeldeki degiskenler arasmda esbiitiinlesme iliskisinin olduguna
gore bir sonraki yapilacak analiz uzun donem katsayilar1 tahminidir.

4.4. ARDL Modeli Uzun Donem Katsayilar Tahmini

Model i¢in segilen uygun gecikme uzunlugu 2. gecikme saysidr. 2. gecikme ile tahmin edilen
ARDL yontemi bu ¢alisma icm ARDL (2,0,1,2,1) modelini ardisik bagimlilik igermeyen optimum
model olarak gostermistir. ARDL (2,0,1,2,1) modeli yardim ile tahmin edien uzun dénem
katsayilar sonucu asagidaki Tablo 6’da aktarimistir.

Tablo 6: LREER Bagimli Degisken Olan ARDL (2,0,1,2,1) Modeli Uzun Donem Katsaylar
Tahmini Sonuclar

Degiskenler Katsayilar T-istatistik Olasihk
LIM 0.016 0.540 0.592
LEX -0.064 -1.777 0.085*
LHDI 1.393 2.975 0.005***
LRGDPG 0.071 3.071 0.004***
Sabit 6.848 6.260 0.000***

Not: Tablo 'da *, **, ***simgeleri sirast ile %10, %5, %1 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.

Tablo-6’da izlenildigi gibi ARDL (2,0,1,2,1) modeli i¢in tahmin edilen uzun donem katsayilari
LIM degiskeni hari¢ diger lic degisken icin istatistiksel olarak anlamhidwr. Dolayisiyla bu uzun
dénem ARDL (2,0,1,2,1) modeli tahmini sonucunda istatistiksel olarak anlamli goziiken
degiskenler arasmndaki iliskiyi su sekilde yorumlayabiliriz.

LREER degiskeni bagimli degisken olan ARDL (2,0,1,2,1) uzun dénem modelinde ihracat (LEX)
ve doviz kuru (LREER) arasinda negatif bir iliski saptanmustir. Uzun dénemde ihracattaki %10°lik
bir degisim doviz kurunu %-0.06 orannda diisiiriir. Bu modelde Insani gelisme endeksi (LHDI)
ve gayri safi yurtici hasiladaki biiylime (LGDPG) ile doviz kuru arasmnda ise poztif bir iliski
goriimektedir. LHDI deki %1 degisim doviz kurunu %1,39 oraninda etkilerken, LGDPG deki
%1’lk degisim ise doviz kurunu %0,07 oranmda etkilemektedir.

Bu calgmada Afganistan icin segilen degiskenlere ait 2006Q1-2016Q4 dénemi veri setinin uzun
donem ARDL (2,0,1,2,1) modeli tahminlerine gore ithalat ve doviz kuru arasmda hicbir iliskinin
olmadig1, ihracat ve doviz kuru arasmda negatif bir iliskinin oldugu, yoksullugu simgeleyen insani
gelisme endeksi ve ekonomik biiyiime ile doviz kuru arasmda pozitif bir ilisgkinin oldugu tespit
edilmistir.
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4.5. ARDL Modeli Kisa Donem Katsayilar Tahmini

DLREER bagmli olan hata diizeltme modeline dayanan ARDL (2,0,1,2,1) modeli yardm ile
hesaplanan kisa donem katsayilar1 sonucu asagidaki Tablo-6’da yer almaktadir.

Tablo 7: DLREER Bagimli Degisken Olan ARDL (2,0,1,2,1) Modeli Kisa Donem Katsayilar
Tahmini Sonuclar

Degiskenler Katsayilar T-istatistik Olasiik
D (LREER (-1)) 0.341 2.603 0.014**
D(LEX) 0.006 0.556 0.582
D(LIM) -0.006 -0.727 0.472
D(LHDI) -1.125 -0.343 0.733

D (LHDI (-1)) -6.727 -1.964 0.058*
D(LGDPG) -0.003 -0.155 0.877
ECT (-1) -0.381 -4.399 0.000***
F-istatistigi 45.282 0.000***
R2degeri 0.935

Diizeltiimis R? degeri 0.915

Not: Tabloda *, **, *** simgeleri sirast ile %10, %5, %1 anlamhilik diizeyini gostermektedir.

Tablo-7°de ARDL (2,0,1,2,1) modeli i¢in tahmin edilen kisa donem katsayilarinin sonucu
yansitilmaktadir.  Goriildiigli gibi DLREER bagimli degisken olan ARDL (2,0,1,2,1) modelinde
mnsani gelisme endeksi degiskeninin birinci gecikmesi haric diger tiim aciklayict degiskenlerin
bagmli degisken olan déviz kuru ile kisa donemde iligkili olmadig1 saptanmustir. Bu modele gore
kisa donemde LHDI degiskeninin bir donem gecikmeli katsayisinda meydana gelen %10’k
degisim doviz kurunu %-6.727 oraninda olumsuz etkilemektedir.

Bu modelde hata diizeltme terimini gosteren ECT degiskeninin bir gecikmeli katsayr degeri
beklenildigi gibi negatif ve anlamhi oldugu goriilmektedir. ECT (-1) degiskeni uzun dénem
modelinden elde edilmektedir. ECT (-1) degiskeninin katsayis1 kisa donemdeki dengesizligin ne
kadarmi uzun donemde diizeltilecegini gosterir (Mangr ve Ertugrul, 2012). ARDL (2,0,1,2,1) kisa
donem modelinde hesaplanan ECT (-1)’in katsayis1 -0.381 olarak bulunmustur. Bu degere kisa
donemde uzun dénem dengeden bir sapma olmasi halinde sistemin 4.3 donem (bir yil) sonra tekrar
dengeye ulasacagmi gostertr.

4.6. ARDL Modeli istikrar Testi

Cahsamin Onceki sayfalarmda ARDL (2,0,1,2,1) modelinin otokorelasyon sorunu igerip
icermedigine dair yaptiiimiz LM testi tahmini sonucu, ki gecikmeli olarak tahmmn edilen ARDL
(2,0,1,2,1) modeli i¢cin kritk degeri [2.64] ve olasiik degeri ise (0.26) olarak elde edilmistir.
Gortildiigii gibi LM testi sonucuna gore bu model ardigk bagmlilik yani otokorelasyon sorunu
icermemek tedir.
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Literatirde secilen ARDL modelinin uygun ve gicli oldugunu kantlamak amaci ile
otokorelasyon testi ve ilgili modelin istikrarli olup olmadigini test etmek icin yaygm bir sekilde
Brown vd. (1975) tarafindan gelistirilen CUSUM ve CUSUM of Squares testleri kullanilmaktadir.
Hata terimlerine iligkin gergeklestirilen CUSUM ve CUSUM of Squares testleri sonuglarma gore
elde edilen egri %5 anlamlilik diizeyindeki kritk smirlar1 asmayp iginde kalyorsa ilgili modelin
istikrarli oldugunu gostermektedir. Eger CUSUM ve CUSUM of Squares testleri sonucu elde
edilen egri kritk smrlarmin dismda kahyor ise ilgili ARDL modelinin istkrarli olmadigini
sOyleyebiliriz (Altntag, 2008).

ARDL (2,0,1,2,1) modeli i¢in hesaplanan CUSUM ve CUSUM of Squares testleri sonucu
asagidaki sekilde gosterilmektedir.

Sekil 1: ARDL (2,0,1,2,1 Modeli CUSUM of CUSUM of Squares Testleri
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(2,0,1,2,1) modeli CUSUM ve CUSUM of Squares testleri sonucunda elde edilen egrilerin her iki
yonteme gore kritik smrlar iginde oldugu bu cahsmadaki ARDL (2,0,1,2,1) modelinin istikrarl
bir model olmasmi1 kantlamaktadrr.

5. Sonug¢

Literatiir incelemesi sonucunda genellikle degiskenler arasmda ikili iliskilerin (d6viz kuru- dis
ticaret, dis ticaret- yoksulluk, doviz kuru- yoksulluk) incelendigi goriilmiistiir. Degiskenler
arasinda Ugli iliskiye dair yani gecis etkilerine bagh olarak ortaya g¢ikabilecek doviz kuru- dig
ticaret- yoksulluk iliskisine pek ¢ok degnilmedigi saptanmustir. Halbuki doviz kurundan dis
ticarete, dis ticaretten de isthdam, gelir diizeyi ve yoksulluga dogru bir gecis iliskisi s6z konusu
oldugu gibi dis ticaretten ve yoksulluk diizeyinden de doviz kuruna dogru bir etkilesim soz
konusudur. Yani kurdaki degisim dis ticaret yoluyla dolayh bir sekilde isthdam, gelir diizeyi ve
yoksullugu etkileyebilirken, dis ticaret, gelir diizeyi ve yoksulluk diizeyindeki degisim de doviz
kurunu dolayli olarak etkileyebilmektedir.

Bu calgmada Afganistan ekonomisinde {chi iliski (doviz kur- dis ticaret- yoksulluk iliskisi)
arastrilarak literatiire katkida saglanmistir.

Afganistan’da 2002 yihinda parasal reform ile beraber yonetilmis dalgali kur sistemi uygulanmaya
baslanmistir. Dis yardimlara dayanan Afganistan ekonomisinde 2002- 2013 yillar1 arasnda doviz
kuru ortalama 1$=50AF civarmda dalgalanmistr. 2014 yilindan sonraki donemlerde dis
yardimlarin azalig1 ve lilkedeki politk ve ekonomik istikrarsizligm g¢ogalmasi ile beraber doviz
kuru siirekli bir sekilde artmustr. 2013 yilinda ortalama 1$=50AF civarmda olan déviz kuru 2018
yiinda 1$=76AF smrlarma ulagsmistir. Afganistan siirekli dis miidahalelere ve i¢ ¢atismalara
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maruz kaldg icin buiilke diinyadaki en fakir iilkkeler arasmda yer almaktadr. Ulke ekonomisinde
tarim, sanayi ve diger i imkanlar1 yaratabilen faaliyetlerin gelismemesi sonucu iilkede yasayan
32 milyon niifisun yaklasik yaris1 yoksuldur. Bu yoksullugun temel nedeni iilkede uzun siire
devam eden c¢atigmalar, terdr sorunu, merkezi yonetimin zayithgi egitim diizeyi disikligi, dis
yatrimlarin eksikligi, issizlik ve diigiik gelir diizeyidir.

Cahsmada yapilan uzun donem analizi sonucu ihracat ve doviz kuru arasmda negatif ve anlamli
bir iligkinin oldugu, insani gelisme endeksi ve biiylime gostergesinin doviz kuru ile poztif ve
anlamli brr iliski sergiledigi ve ithalat degiskeni ile doviz kuru arasmda uzun donemde herhangi
bir iliskinin olmadig goriilmiistiir. Ozetle belirtmis olur isek cahsmadaki uzun doénem analizi
sonucu Afganistan’da 2006 ve 2016 yillar1 arasmda ihracat ve doviz kuru arasmda negatif bir
liskinin oldugu, yoksulluk ve déviz kuru arasmda pozitif bir iliskinin oldugu tespit edilmistir.

Cahsmadaki kisa donem analizi sonucu sadece insani gelisme endeksi ile doviz kuru arasmda
olumsuz bir iliskinin oldugu ve diger {ic aciklayic1 degisken ile doviz kuru arasmda herhangi bir
liskinin olmadig1 tespit ediimistir. Yani kisa donem analizi sonucuna gore kisa donemde
cahsmadaki degiskenler arasmda sadece yoksulluktan doviz kuruna dogru bir negatif iliskinin
oldugu goriilmiistiir.

Afganistan’da ekonomik biiylime ve gelismeyi, dis ticaretin gelisimini, gelir diizeyinin artmasimi,
issizlik ve yoksullugun azalmasmi saglayabilmek i¢cin Oncelikle tiim problemlerin temel nedenini
olusturan terdr ve siyasi istikrarsizlik sorunlar1 ¢ozilmelidir. Ulkede istikrarh ve giigli bir
yonetimin destegi ve denetimi altmda tarmm, sanayi, madencilik ve difer i imkani yaratabilen
sektorlerin gelistirilmesi bir taraftan igsizlik ve yoksullugu azaltrken diger taraftan ise ihracatin
artmasi yoluyla {ilkeye bol miktarda doviz girisini saglayacaktir. Ayrica iilkenin sahip oldugu yer
alt1 kaynaklarinin da etkin bir sekilde kullanilarak ekonomiye kazandirilmasi sorunlarm ¢oziimiine
katk1 saglayacaktur.
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